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Forklaringar Hallbarhetsbegrepp till Swesif Hallbarhetsprofilen

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SEDR - Sustainable Financial

Disclosure Regulation)
Enligt SFDR ska finansiella aktorer (fondbolag, forsdkringsbolag m.fl., samt finansiella radgivare) lamna
information om sitt hallbarhetsarbete och sina finansiella produkter.

Samtliga fondforvaltare maste ldmna viss information enligt SFDR i ett sarskilt reglerat format, vilket skiljer
sig at beroende pa hur fonden beaktar hallbarhet (se vidare nedan). Du som kund kan behéva granska hur
gransdragning och definitioner har utformats for att fa en narmare uppfattning om en fonds
hallbarhetsinriktning och hur fonderna kan jamféras med varandra. For att fa en fullstandig bild bor du dven
lasa den information som fondforvaltarna sjalva publicerar pa sin hemsida och i fondens
informationsbroschyr i enlighet med SFDR, vilken hanvisas till i slutet av fondens Hallbarhetsprofil.

Fondens rapportering enligt SFDR
Enligt SFDR behoéver varje fond lamna information enligt féljande:

Artikel 6 - Integrerar hallbarhetsrisker

Den som forvaltar en fond &r som huvudregel skyldig att beskriva hur hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbesluten. Fonder som integrerar hallbarhetsrisker men som inte rapporterar enligt artikel 8
eller 9 nedan bendmns ocksd som "grda”. Forvaltare som anser att hdllbarhetsrisker inte ar relevanta ska
istallet pa ett tydligt och koncist satt redovisa skalen till detta, men fonden kallas da inte for en "artikel 6-
fond”

Artikel 8 - Framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper

De allra flesta svenska fonder framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper i sin forvaltning och
rapporterar darfor enligt artikel 8. Sddana fonder kallas ofta for "ljusgrona” fonder. | dagslaget finns det
inga gransvarden for hur stor andel av investeringarna i en fond som maste "framja” sadana egenskaper
och fonder som rapporterar enligt denna bestdmmelse kan darfor skilja sig avsevart i ambitionsniva vad
galler hallbarhet, men investeringsobjekten i en artikel 8-fond ska alltid folja praxis fér god styrning. Vanliga
metoder som anvands for att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper kan vara att till exempel vélja
in, valja bort och/eller paverka bolag som fonden investerar i.

En annan metod for att pavisa att fondens investeringar framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
kan vara att mata olika indikatorer pa investeringarnas huvudsakliga negativa konsekvenser for olika
hallbarhetsfaktorer (dven kallade "PAl-indikatorer”). En artikel 8-fond kan gora sa kallade "hallbara
investeringar” (se nedan), men behdver inte gora det.

Artikel 9 - Hallbara investeringar &r malet

Fonder som har hallbar investering som mal ska rapportera enligt artikel 9 och kallas dven for "moérkgréna”
fonder. De héar fonderna vill till exempel accelerera omstéllningen till ett hallbart samhalle och férbinder sig
till att, med vissa fa undantag, endast géra hallbara investeringar (se nedan).

En hallbar investering (enligt SFDR)

En "hallbar investering” ar en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal eller
socialt mal, eller i humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagot sadant mal och att investeringsobjekten foljer praxis
for god styrning. Forvaltare av fonder enligt artikel 8 och 9 ovan ska uppge/informera om minimiandelen
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hallbara investeringar i fonden och arligen folja upp och informera om hur stor andel hallbara investeringar
som faktiskt gjordes.

Det ar i dagslaget upp till férvaltaren av fonden att avgora vad som ska kravas for att en investering ska
anses "bidra” och "inte orsaka betydande skada”, till exempel hur stor del av den ekonomiska
verksamheten i foretaget som maste uppfylla kravet pa att "bidra” for att investeringen ska raknas som
hallbar. | beddomningen kan alltsa hela investeringen klassas som hallbar &ven om endast en del av
verksamheten i det féretag som fonden har investerat i bidrar till hallbarhetsmalet.

Vad menas med en hallbarhetsrisk?

Hallbarhets- eller ESG-risker ar risker utifran ett miljomassigt, socialt eller styrningsrelaterat perspektiv
(ESG star for Environmental, Social, Governance). Hallbarhetsrisker i det hdr sammanhanget ar endast
kopplade till huruvida en ESG-relaterad handelse kan innebéra att avkastningen paverkas negativt.

Vad ar negativa hallbarhetskonsekvenser?

Negativa konsekvenser for hallbarsfaktorer handlar om hur verksamheten i ett foretag negativt paverkar
omvarlden, bland annat miljén, arbetsférhallanden och sociala villkor. Till exempel kan verksamheten i ett
foretag medfora utslapp av koldioxid, paverkan pa den biologiska mangfalden, bryta mot OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag som barnarbete eller daliga arbetsforhallanden. Att beakta negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer innebar alltsa att fondbolaget vidtar atgarder for att minska den
negativa paverkan som verksamheten fonden har investerat i medfor.

Vad ar internationella normer?

Normerna avser internationella konventioner, lagar och regler samt éverenskommelser som FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, som berér omradena miljo, manskliga rattigheter,
barnarbete, arbetsratt, korruption och kontroversiella vapen.
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