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Verksamhetsberattelse 2020

Swesif ar en oberoende, icke-vinstdrivande ideell férening och intresseforum som
syftar till att sprida, driva och héja kunskap om investeringar fér en hallbar utveckling.
Vara medlemmar &r framst kapitaldgare och kapitalférvaltare. Swesif erbjuder &ven ett
associerat medlemskap for aktérer som i sin verksamhet framjar féreningens syfte.

Swesif ska erbjuda dess medlemmar:

« Na&tverk och métesplatser som majliggdr samverkan i hallbarhetsfragor

» Méjlighet att engagera sig i forumets forsknings-och utvecklingsprojekt

* Lopande informationsspridning och sammanstaliningar om investeringar foér
en hallbar utveckling

e Samverkan, dar méjligt, med Swesifs nordiska och europeiska
systerféreningar

2020 ars verksamhet

Under 2020 har Swesif haft en fortsatt hdg aktivitetsniva trots de begransningar som
Corona-pandemin inneburit. De traditionellt fysiska seminarierna ersattes fran och
med maj med webbinarier. Overgéngen fran fysiska till digitala arrangemang stallde
nya krav pa organisationen och upplevelsen fér eventdeltagarna foréandrades. Den
direkta kontakten och natverkandet medlemmar emellan férsvdrades. Samtidigt blev
det majligt for mdnga som annars inte skulle ha hunnit resa fram och tillbaka att delta
och digitala event gjorde det mdjligt fér de nordiska SIF-foreningarna att bjuda in
varandra.

Den nya styrelsen som tilltradde i juni fick en rivstart med inplanerade workshops fér
att se 6ver framtida verksamhet. Dessa skedde med hjalp av konsult vid tva tillfallen,
september och oktober, dar det forsta tillfdllet skedde fysiskt och det andra digitalt.
Med input fran en medlemsenkat som utférdes i augusti sd togs ett omtag om Swesifs
framtida syfte och verksamhet. Detta utmynnade i nya stadgar med framst uppdaterat
syfte och verksamhet, som beslutades i tvd extrastdmmor, november och december.
Ambitionen var att Swesif nu tar ett kliv framat i hallbarhetsarbetet genom att inta en
mer proaktiv roll och anpassat efter dagens verksamhet och férutséttningar. Oversyn
gjordes ocksd av medlemskategorier, som nu har tydliggjorts och bestar av
kapitalagare och kapitalférvaltare men dven associerade medlemmar. Styrelsen har
jobbat med fokus att engagera medlemmar i projekt och arbeten framgent. Projekt
som pagatt under 2020 framkommer nedan, vissa har startat upp, fortsatt utvecklas
eller slutforts. Swesif utvecklade ocksd en ny hemsida drivet av
kommunikationsgruppen tillsammans med det nya kansliet NordSIP.

Seminarieverksamhet

Totalt genomférde Swesif under 2020 elva seminarier och webbinarier i egen regi eller
som medarrangdr. Dessutom formedlade Swesif sju event genom initiativet "Swesif
tipsar”.

De egna seminarierna/webbinarierna var foljande:
+ 3 februari: Koldioxidtunga branscher och bolag — Hur kan TPI stodja

investerare? Presentation av TPI om initiativets arbete med att ge
investerare battre kunskap om hur koldioxidtunga bolag arbetar med



SWESIF (802416-2201)

overgangen till ett lagfossilt samhdlle och om deras ambitioner &r i linje med
2-gradersmalet. AP4 och AP7 berattade varfor de valt att stédja initiativet.

18 februari: Aktivt dgarskap for hallbar utveckling - Vad funkar?
Emma Sjéstrom, forskare vid Misum, Mistra Center for Sustainable Markets,
och vice programchef vid Stockholm Sustainanable Finance Centre
presenterade resultaten fran ett projekt i samverkan mellan SSFC, Swesif,
AP7 och Mistra om vilka dgarstrategier som paverkar féretag och vilka
effekterna ar.

5 mars: Investor Guidance for Children’s Rights Integration. UNICEF
och Sustainalytics presenterade sin gemensamma rapport “Investor Guidance
on Integrating Children’s Rights into Investment Decision Making”

27 maj: Geopolitics and Environmental Policy — Is Corona a Trend-
Accelerator, a Reverser or Just a Blip? Forskare fran Mistra Geopolitics
diskuterade hur Corona pandemin paverkar det geopolitiska klimatet, grona
vagval i politiken samt pd vilka satt Sverige kan komma att &ndras i grunden
i krisens kolvatten. Moderator var Mattias Sundling, Danske Bank.

10 juni: Nutrition Challenges: How Companies Can React. Presentation
av Access To Nutrition Initiative om deras initiativ for att félja och driva pa
livsmedels- och dryckesindustrins bidrag for att komma tillratta med vérldens
globala naringsutmaningar.

25 augusti: Tillampning av FN:s vagledande principer for investerare.
Tillsammans med AP2 arrangerade Swesif en diskussion modererad av John
Howchin, Generalsekreterare, Etikradet for att tydliggéra investerares ansvar
enligt principerna, illustrera verktyg for tillampning av principerna samt bjuda
pa experters erfarenheter och utmaningar fran implementering av
principerna. Talare frdn AP2, Sustainalytics, EKN och Volvo.

1 september: Investor Brief for mode och textil — kunskap for
hallbara investeringar. Rapportslépp av "Investor brief: Sustainability in
textiles and fashion” baserad pa resultat fran forskningsprogrammet Mistra
Future Fashion. Kommentarer fran H&M, Svenska Kyrkan, Carnegie och
Naturvardsverket modererat av Asa Moberg, Mistra.

1 oktober: The EU taxonomy from a user’s perspective. Presentation av
Andreas Barkman fradn EEA samt diskussion om fokus inom TEG och
erfarenheter fran kapitalmarknad via Nordea och foéretag via SSAB modererad
av Anita Lindberg, Skandia Asset Management, kring den praktiska
implementeringen av EUs gréna taxonomi.

24 november: Lansering av Investor Brief for dtervunnen ravara -
Kunskap for hallbara investeringar. Lansering av Investor Brief: Recycled
Materials for Sustainable Investments, fran forskningsprogrammet Mistra
Closing the Loop, om viktiga aspekter av 6kad anvéndning av atervunnen
rdvara med syfte att stodja hallbara investeringar. Paneldiskussion med
representanter fr&n Electrolux, Renewcell, Trill Impact och Regeringskansliet.

1 december: Hur far vi med vattenfragan i hallbarhetsanalysen?
Presentation av initiala slutsatser och tankar fr&n SIWIs och Swesifs
gemensamma projekt som utforskar mdjligheterna och utmaningarna i att
integrera vattenrisker i portféljanalys. Dessutom presentation av CDP som
arbetar med framtagandet av ett nytt verktyg som kan hjdlpa investerare att
forstd en portfoljs paverkan pa vatten.
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. 17 december: Corporate climate lobbying — Why does it matter and
what are investors’ expectations on companies? Klimatlobbying har
Okat i betydelse som ett verktyg. Swesif tillsammans med Swedish Investors
for Sustainable Development belyste utvecklingen med hjalp av Swedbank
Robur, Influence Map, Church of England Pensions Board och Chronos
Sustainability i en diskussion modererad av Charlotta Dawidowski Sydstrand,
AP7.

Dessutom beredde Swesif genom “Swesif tipsar” tillgdng fér sina medlemmar till
foljande arrangemang under 2020.

e 3 juni: Building back better, arrangér SIDA

e 24 juni: Norsif bjuder in till webinar med Norges Bank Investment
Management (NBIM)

¢ 29 juni: Climate Change Scenario Services (SENSES) Webinar

e 7 oktober: WWF webbinarium om Science Based Targets for finans — metoder
och verktyg

e 20 oktober: Global Investors Making Transparency Possible, Quality of
information - Quality of reporting, medarrangerat av Norsif

e 27 oktober: Climate Change & Sustainable Recovery, arrangdr Finsif

« 19 november: Next Level Climate Action: Science based Targets in Practice,
arrangor Finsif

136 personer anmalde sig till de tre fysiska seminarier som Swesif arrangerade under
2020. 711 personer anmalde sig till Swesifs tta digitala seminarier. I snitt fick
seminarierna ett betyg pa 4,44 pa en femgradig skala, vilket &r ett likvardigt resultat

o . . - . . . o
som aret innan. Swesif stravar efter att ha en jamn kénsférdelning mellan talarna pa
Swesifs seminarier. Under 2020 var 70 % av talarna kvinnor och 30 % man.

Projekt

Hallbarhetsprofilen

Hallbarhetsprofilen bidrar till att sprida kunskap om hallbarhet till slutkunderna pé ett
enkelt och lattforstdeligt satt, jamfort med att 1asa fondprospekt. Slutkundernas
fondbolag och intressenter ar medlemmar i Swesif och har varit med i utvecklingen av
hallbarhetsprofilen historiskt. M3let med hallbarhetsprofilen &r att fortsatt varna
slutkundens méjlighet att p3 ett enkelt satt uppdatera sig om fonders olika hallbarhet
utifr@n parametrarna valja bort, valja in respektive paverka.

Swesif har tydligt tagit tillbaka helhetsansvaret for Hallbarhetsprofilen fran
Fondbolagens férening. Slutkunden &r i fokus, s8 lange ingen gemensam standard som
ndr slutkund pa ett kundvanligt satt finns, s finns behovet av Swesifs
hallbarhetsprofil. I nulaget &r det aktuellt att stimma av hur och om
hallbarhetsprofilen ska leva vidare och anpassas efter Taxonomin samt Disclosure
férordningens lansering. Sentimentet &r att nar EUs reglering kommer pd plats s3
kommer den svenska sjalvregleringen inte langre vara aktuell. Till dess kommer Swesif
att fortsatta uppdatera Hallbarhetsprofilen sa den &r relevant men &ven se éver méjlig
digital |6sning fér datapunkter istéllet fér den manuella blankett som idag anses bli ett
dubbelarbete fér fondbolagen som anvénder den. Swesif maste troligen ta ev.
utvecklingskostnader sjalv framéver om nédvéndigt. Hallbarhetsprofilen fyller en viktig
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funktion for slutkunder som valjer fonder hos aktérer som anvander sig av
hallbarhetsprofilen.

Swesif-MISUM Integrating Sustainability in Investment Analysis (ISIA)

ISIA-projektet &r en fortsattning pa ett tidigare samarbete mellan Swesif och
Stockholm Sustainable Finance Center. Det tidigare projektet (ILIA, Initiativet for
L&ngsiktig Investeringsanalys) studerade vilka hinder som fanns for att ta itu med
I1&ngsiktiga perspektiv, som ESG-fragor, i investeringsanalys. Projektet resulterade i
rapporten "Long Term Perspectives in Investment Analysis". Sedan data for ILIA
samlades in 2018 har betydande framsteg gjorts nar det galler att integrera
hallbarhetsaspekter i investeringsanalys. Men fortfarande finns det svarigheter och
skillnader i 8sikter mellan hallbarhetsexperter, investeringsexperter, finansanalytiker
och féretag om hur man kan framja integrering av ESG, samt vilken ytterligare
information och vilka kompletterande analyser som kravs.

ISIA -projektet tar frAgorna vidare i fortsatt samarbete mellan Swesif och den
forskargrupp som genomforde ILIA. De évergripande malen &r att ge en uppdatering
géllande status for 13ngsiktiga investeringsanalyser och att foresl8 rekommendationer
for att framja och majliggéra alltmer anvandbara analyser av 18ngsiktiga aspekter,
sdsom hallbarhet- och ESG, som kan utgéra underlag fér investeringsbeslutsprocesser.
De tre fokusgrupperna kommer fortsatt att vara kdp-sidan, sdlj-sidan och bolag
(institutional investors, sell-side equity research businesses, and publicly listed
corporations). Studien baseras pa intervjuer och kommer att presenteras i en rapport
och presenteras vid ett Swesif-seminarium. Projektet pagar frén februari till november
2021.

Agarstyrning

Ett annat forskningsprojekt om effekterna av olika former av égarstyrningsarbetet
startade under 2018, fortsatte under 2019 och avslutades 2020. Syftet med projektet
var att skapa och sprida kunskap om de verkliga effekterna av olika
agarstyrningsaktiviteter for att investerare ska kunna arbeta mer kunskapsbaserat och
effektivt i sitt aktiva dgande. Detta &r ett omrade dar det finns ett stort behov av ékad
kunskap. Som en del av projektet som var ett samarbete mellan Swesif, Mistra,
Stockholm Centre for Sustainable Finance och AP7, hélls en workshop under Nordic
SIF Stockholm 2019. Resultatet presenterades under ett seminarium i februari 2020.

Vatten

Vattenprojektet initierades under 2019 som ett samarbete med Stockholm
International Water Institute (SIWI) och syftar till att skapa ett ramverk som hjalper
medlemmarna att forstd vattenrelaterade risker béattre i samband med investeringar,
hantera &garstyrningsfrdgorna kring vatten mer kvalitativt samt en végledning kring
olika typer av anvandbara verktyg kring den globala vattenfrdgan som kan paverka
enskilda investeringar.

Med SIWI som huvudprojektledare och CDP som deltagare medverkade Swesif i ett

forskningsprojekt som understkte moéjligheterna och utmaningarna med att integrera

vattenrisker i portféljanalys. SIWI presenterade under slutet av aret initiala slutsatser
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och tankar frdn projektet under ett webbsant seminarium for medlemmarna. SIWI tar
fram en guide for vikten av vattenfrdgan for investerare samt avrapporterar slutsatser
fran arbetet som pagatt med data och portféljanalys. Vattenprojektet i sin nuvarande
form kommer att avslutas under 2021. Styrelsen kommer att utvardera mdéjliga
alternativ framover.

Fixed Income

Svenska investerare har ofta en stor andel av totalt forvaltat kapital placerat i
rantemarknaden, men trots detta har hallbarhetsarbetet ofta préglats av ett
aktieperspektiv. Projektet syftar till att undersoka hur Swesifs medlemmar arbetar
med héllbarhetsanalys, paverkansarbete samt vilka hinder de upplever inom specifikt
ranteplaceringar. Under 2020 har projektgruppen etablerat en arbetsgrupp dar ett
antal av Swesifs medlemmar samt externa parter ingdr, i syfte att utarbeta en
enkatstudie riktad till Swesifs medlemmar. Studien planeras att genomféras under
forsta halvaret 2021.

Utbildning inom hallbarhet

Under 3ret har diskussion pagatt om Swesif ska géra ndgon form av studentsatsning.
Ett foérslag till att medverka i en gymnasietavling har kommit in. Styrelsen har fattat
ett inriktningsbeslut att medverka med en mindre prissumma for ett
hallbarhetsprojekt. Diskussion har &ven férts om att ta fram utbildningsmodul. Detta
arbete fortsatter pd nya aret.

Kommunikation och medlemmar

Féreningens hemsida genomgick under &rets forsta kvartal en omfattande dversyn.
Saval utseende och struktur som funktioner och inneh3ll utvirderades och férnyades.
P& grund av att pandemin gjorde fysiska seminarier omgjliga, bérjade Swesif fran
slutet av vren att genomfora alla event digitalt. Alla event filmas och finns p3
hemsidan att se i efterhand. Under 3ret skickades fem nyhetsbrev plus Sommarbrev
och 8rshalsning ut. Nyhetsbreven har lyft fram olika teman samt presenterat
aktiviteter pd Swesif och utvalda nyheter.

Vid utg@ngen av 2020 hade Swesif 120 medlemmar.

Medlemmar som tillkommit under aret:

. IVL Svenska Miljéinstitutet

o Lakarférbundet

. Teknik Innovation Norden Fonder
. Captor Fund Management

. T Rowe Price, Sverige

o Aeda Asset Management

o Futur Pension

. Alfred Berg Kapitalférvaltning
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. Aktie Ansvar

. East Capital

. Harvest Advokatbyrd

o Ledarna

. Nordnet

. Strukturinvest Fondkommission
o Vostok Emerging Finance

Avslutade medlemskap:

. Grimelton

. Hallvarsson & Halvarsson
IAM
Tomorrow Today
Vigeo SAS

I augusti 2020 genomfdrdes en medlemsenkat déar medlemmarna erbjods svara.
Utfallet av denna enkat visade tydligt pd att vdra medlemmar &r mycket néjda med
var forening och vart arbete med att sprida, driva och hoja kunskap om investeringar
for en hallbar utveckling. Vi har fatt ett index betréffande en frdga om medlemmarnas
Overgripande ndjdhet i form av siffran 8.33.

Enkaten har bidragit till redan etablerade, men ocksa nya, insikter.

Vi har fatt en stérre forst3else for vad vdra medlemmar upplever som viktigt att verka
for och utveckla i framtiden. Insikter som kompletterar styrelsens egna visioner och
ambitioner.

Kansli

Den forsta juli tog NordSIP formellt éver den administrativa delen av Swesifs arbete
fran AFRY, vilket har lett till en hel del synergier. Utdver det Idpande arbetet med
event, nyhetsbrev, dialog med medlemmar, styrelsestéd och allman administration,
har det nya kansliet efter den initiala éverlamningsprocessen, prioriterat
dokumentation av rutiner, vilket resulterat i ett tydligt framatblickande &rshjul.
NordSIP har dven ansvaret for Swesifs Webbsida, ett arbete som initierades i bérjan
av 2020.

Styrelsen

Styrelsen har haft sex ordinarie méten, tvd workshops samt en arsstamma med
efterféljande konstituerande styrelsemote under 2020. Darutéver holls tva extra
stammor for att besluta om styrelsens forslag till &ndrade stadgar. B&da stammorna
beslutade enhalligt att anta styrelsens férslag.
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Under 8ret avgick tre styrelseledaméter och tre nya valdes in. Féljande medlemmar
ingick i styrelsen fram till 8rsstdmman 29 maj 2020.

Anita Lindberg, Skandia (ordférande)

Peter Loow, Alecta (vice ordférande)

Susanne Bolin Gartner, Danske Bank (kassor)
Anna Strémberg, Catella

Cecilia Repinski, Green Digital Finance Centre
Charlotta Dawidowski Sydstrand, Sjunde AP-fonden
Emma Henningsson, Sustainalytics

Lingyi Lu, Séderberg & Partners

Rebecka Elkert, SEB Pension och Forsakring

Robert Vicsai, SEB

Tobias Lindbergh, Svenska Handelsbanken

Vid det konstituerande styrelsemotet som &gde rum i direkt anslutning till rsstdmman
utsdgs forutom ordférande, &ven vice ordférande och kassor. Efter drsstdmman sag
styrelsen ut enligt féljande.

Susanne Bolin Gartner, Danske Bank (ordférande)
Robert Vicsai, SEB (vice ordférande)

Anna Stromberg, Catella (kassor)

Charlotta Dawidowski Sydstrand, Sjunde AP-fonden
Emma Henningsson, Sustainalytics

Eva Axelsson, Swedbank Robur

Julian Beer, SEB

Lingyi Lu, Séderberg & Partner

Rebecka Elkert, SEB Pension och férsakring

Tobias Lindbergh, Svenska Handelsbanken

Asa Moberg, Mistra

Liksom tidigare ar styrelsen organiserad i arbetsgrupper - Seminarier och utbildningar,
Medlemmar och kommunikation samt i projektgrupper fér de olika projekten.
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Valberedning

Valberedningen har under 3ret sett ut enligt foljande.
Gunnela Hahn, Svenska kyrkan, sammankallande
Johan Elmaquist, Didner & Gerge

Anette Andersson, SEB
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SWESIFs site ar Stockholm.

Flerarsoversikt 2020 2019 2018
Belopp i Tsek

Huvudintékter 1485 1368 1220
Resultat efter finansiella poster 67 68 15
Soliditet 79% 83%  76%

Forslag till disposition av foreningens vinst
Till arsstdimmans forfogande star foljande:

Balanserade vinstmedel 1227 924
Arets resultat 112 858
S:a 1 340 782

Styrelsen foreslar att vinsten disponeras enligt foljande
att i ny rdkning 6verfores 1340 782
S:a 1 340 782

Vad betréffar féreningens resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till

efterfoljande resultat- och balansrdkningar med tillhdrande
bokslutskommentarer.
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Resultatrakning Not

Rorelsens intdkter

Nettoomséttning
Medlemsavgifter
Summa intikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rinteintikter
Ovriga rintekostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfonder 2

Resultat fore skatt

Skatter

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

2020-01-01
2020-12-31

1474 148
11 100
1485 248

-1 418 787

66 461

93

66 506

77 000

143 506

-30 648

112 858

2019-01-01
2019-12-31

1357450
10 400
1367 850

-1300 254

67 596

11

67 607

46 000

113 607

-23 049

90 558
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Balansrikning
Tillgangar

Omsittningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader o upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Eget kapital vid rdkenskapsarets borjan

Arets resultat

Summa eget kapital vid rdkenskapsarets
slut

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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Not 2020-12-31 2019-12-31
14 700 0

32317 8367

0 2395

47 017 10 762

1894 417 1779 320

1941 434 1790 082

1941 434 1790 082

1227 924 1137 366

112 858 90 558

1340 782 1227924

1340 782 1227924

2 242 000 319 000
239 531 103 258

53 697 27200

424 6 350

65 000 106 350

358 652 243 158

1941 434 1790 082
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Noter

Not 1 'Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och BENAR
2016:10 Arsredovisning i mindre foretag.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen

Not 2 Obeskattade reserver 2020-12-31 2019-12-31
Periodiseringsfond, beskattningsar 2014 0 122 000
Periodiseringsfond, beskattningsar 2015 15 000 15 000
Periodiseringsfond, beskattningsar 2016 26 000 26 000
Periodiseringsfond, beskattningsar 2017 117 000 117 000
Periodiseringsfond, beskattningsar 2018 5000 5000
Periodiseringsfond, beskattningsar 2019 34 000 34 000
Periodiseringsfond, beskattningsar 2020 45 000 0
Totalt 242 000 319 000
Uppskjuten skatt 51788 70 180

Not 3 Anstillda och personalkostnader

Foreningen har likt tidigare ar ej haft nigra anstéllda. Inga 16ner eller andra erséttningar
har utbetalats under rikenskapséret.

2020-12-31 2019-12-31

Stéllda sékerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga
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Stockholm denl6 feb 2024021

Evg Arelifon —

Eva Axelsson (12 Feb 2021 16:17 GMT+1) Julian Beer (12 Feb 2021 18:09 GMT+1)

Susanne Bolin Gértner (16 Feb 2021 12:05 GMT+1)

Susanne Bolin Gértner Eva Axelsson Julian Beer

Ordforande

Lingy{u (14 Feb 2021 23:32 GMT+1) Robert Vi (%}21 14:15 GMT+1) Charlotta Dawidow ffdstrand (15 Feb 2021 14:44 GMT+1)
Lingyi Lu Robert Vicsai Charlotta Dawidowski

iinintsts JAl
W \L,,\ —r“-_
Rebecka Elkert (15 Feb 2021 16:23 GMT+1)

Tobias Lindbergh (15 Feb 2021 17:32 GMT+1)

Rebecka Elkert Asa Moberg Tobias Lindbergh

b,

Anna Strontberg ($6 Feb 2021 18:49 GMT+1) Emma Henningsson (15 Feb 2021 19:35 GMT+1)

Anna Stromberg Emma Henningsson

Min revisionsberittelse har
avgivits 17 feb 2021

Bengt Bergshem (17 Feb 2021 12:49 GMT+1)

Bengt Bergshem
Godkénd revisor
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