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Forvaltningsberittelse

Forvaltningsberittelse 2011

SWESIF ér ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for organisationer som arbetar
for eller med héllbara investeringar i Sverige. Arbetet syftar till att dka kunskapen
och intresset for Sustainable Responsible Investments (SRI) framst hos storre
kapitaldgare och forvaltare, men dven hos andra beslutsfattare p& hég niva, sdsom
politiker, foretagsledningar och bolagsstyrelser. Mélet 4r att SRI ska gé frén att
vara en nischverksamhet till att bli allmént vedertaget.

SWESIF verkar for utbyte av ny information, idéer, &sikter och erfarenheter inom
SRI - investeringar som tar sarskild hansyn till sociala, miljérelaterade, etiska
och/eller andra omvirldsfaktorer i investeringsprocessen. Forumet skapar
méjligheter for okat nétverkande mellan medlemmar och andra intressenter genom
att bland annat arrangera seminarier och rundabordssamtal, Majoriteten av dem 4r
Gppna for alla intresserade.

2011 drs verksamhet

Under 2011 har ett antal aktiviteter och seminarier arrangerats i foreningens regi.
Bland annat har styrelsen initierat moten med olika intressegrupper exempelvis
politiker, enskilda organisationer, finansiella aktorer och bolag. Foljande
seminarier genomférdes under &ret:

o 12 januari: Rundabordssamtal o den héllbarhetsprofil som tagits fram
under 2010 av styrelseledaméterna Charlotta Sydstrand och Henrik
Malmsten.

o 18 januari: Seminarium om varfor stora pensionsforvaltare och andra
kapitaligare bor ta in klimatfrigan i sina allokeringsbeslut och i sin
forvaltning, Foredragshéllare var Ole Beier Sorensen frin danska
pensionsforvaltaren ATP, tillika ordforande 1 det globala nétverket,
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC).

o 11 februari: Seminarium om hur SRI kan appliceras inom Private Equity.
Hiéllbarhetsanalytikern Hetal Damani frén 3i presenterade deras arbete samt
de senaste internationella trendema pd omradet.

o 10 mars; Seminarium om ansvarsfulla investeringar ur ett kinesiskt
perspektiv. Ansvarsfulla investerare i Norden diskuterar ofta miljémassiga
och sociala mojligheter och risker férknippade med att investera i kinesiska
foretag eller 1 foretag med exponering mot den kinesiska marknaden. Tvé
forvaltare frdn Kina gav sina perspektiv.
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forvaltare frén Kina gav sina perspektiv.

29 mars: Daniel Hann frin Maastricht University, European Centre for
Corporate Engagement, presenterade de senaste akademiska rénen om hur
foretagens miljoarbete paverkar kreditrisken.

4 maj: SWESIF Arsmote 2011 samt medlemsseminarium med
finansmarknadsminister Peter Norman som gasttalare. Ministern gav sin
syn pd ansvarsfulla investeringar med efterf6ljande debatt.

5 oktober: Seminarium om hur vatten i vissa delar av virlden 4r en
betydande riskfaktor for foretag inom vattenintensiva branscher, och
darmed dven for dem som har investerat 1 foretagen. Seminariet
arrangerades tillsammans med Swedish Water House (SWH).

27-28 september; FN-initiativet Principles for Responsible Investments
(PRI) arrangerade, tillsammans med SWESIF-medlemmen Sustainable
Investment Research Platform (SIRP) och Mistra, en internationell
konferens pa temat hallbara investeringar. Tonvikten lag pa forskning om
héllbara investeringar och finansmarknadens praktiker gavs mojlighet att ge
sina erfarenheter och perspektiv. SWESIF fungerade i detta sammanhang
som en viktig lank mellan forskarsamhaéllet och finansmarknadens akttrer
och arrangerade #ven ett par delseminarier under konferensen. SWESIF
ordforande Henrik Malmsten presentera bland annat Hallbarhetsprofilen.
14 oktober; SWESTF bjod, tillsammans med UD:s Globalt Ansvar, in till ett
heldagsméte med internationella MR-experter for att diskutera vad FN:s
nya vigledande principer for manskliga rattigheter innebdr i praktiken for
foretag och investerare. Svenska foretag, investerare, fackférbund och

organisationer deltog i diskussionerna.
17 oktober: Seminarium om kopplingen mellan SRI och lénsamhet.

Investerare har lange varit skeptiska till att ta etik- och miljthansyn i
forvaltningen, bland annat for att det skulle kunna medfdra extra kostnader
och stimre avkastning. Emma Sjéstrém presenterade en ny rapport som
sammanfattar vad de senaste tre &rens forskning har att siga om
ansvarsfulla investeringars avkastning.

17 november: Seminarium om yttrandefrihet & rétten till integritet.
Informationsteknologibolagens produkter och tjinster bidrar till att
forverkliga manskliga rattigheter och de 4r viktiga i strivan efter demokrati
och utveckling. Samtidigt missbrukar vissa regimer tekniken i motsatt
syfte. Susan Morgan, verksamhetschef fr The Global Network Initiative
(GNI), beskrev de senaste arens utveckling dar frigan om yttrandefrihet
och ritten till integritet kommit att beréra allt fler foretag, GNI 4r ett
flerpartsinitiativ som samlar foretag, investerare, forskare och
organisationer som gemensamt diskuterar hur dessa dilemman bast kan

hanteras.
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hanteras.

Swesif har under 2011 &ven genomfort rundabordssamtal och aktiviteter riktade till

forumets medlemmar:

Frén och med 2010 ar Swesif medlem i1 Eurosif och representeras i Eurosifs
styrelse av Ulrika Hasselgren. Genom att delta i Eurosifs styrelsearbete har Swesif
och dess medlemmar en mojlighet att #iven vara aktiva i det europeiska arbetet
kring dessa frigor.

1 november 2011 tog Swesifs styrelse initiativ till ett andra nordiskt sif-mote
genom att bjuda in styrelserna fér Dansif, Finsif och Norsif for att gemensamt
diskutera hur samarbetet kan utvecklas. Resultatet blev ett nastkommande nordiskt

sif-mote i Helsingfors under maj 2012, ett samarrangemang med FN:s PRI

Under 2011 skickades sammanlagt tre nyhetsbrev ut. Nyhetsbreven
uppmérksammade medlemmarna pi specifika nyheter frin SWESIF, allméinna
nyheter om SRI i Sverige och utomlands samt tips pA kommande seminarier och
kurser pi marknaden.

Medlemmar

SWESIF startades 2003 av tio intressenter pd den svenska marknaden. Vid
utgdngen av 2011 hade féreningen 24 medlemmar vilket 4r en 6kning med tvé
stycken sedan starten pé &ret. Tvé utlandska aktorer bestdmde sig for att l4mna den
svenska finansiella marknaden och dérmed &ven att vara medlemmar i SWESIF.
Nya medlemmar under 2011 var Fondbolagens forening, Ohman Fonder, Svenska
Lararfonder och KK-stiftelsen. Bland medlemmarna finns kapitaltgare, svenska

och utlandska banker, mindre kapitalférvaltare, analyskonsulter samt
forskningsinstitut.

Styrelsens arbete och sammansdttning
Styrelsen har under 2011 haft fem ordinarie méten och ett konstituerande mate.
Styrelsen har under &ret bestatt av féljande ledaméter:

Ordftrande:
Henrik Malmsten (ordférande), oberoende

Ledaméoter:

Helena Larsson, Swedbank

Viktor Andersson, SEB

Tan Hamilton, SIRP

Patrik Hokfelt, SPP

Johan Florén, AP7

Susanne Lindberg-Elmgren, LO
Suppleanter:

Helena Hagberg, Nordea (suppleant)
Christina Olivenkrona, AP2 (suppleant)
Sara Nordbrand, Svenska Kyrkan (suppleant)
Ulrika Hasselgren, Ethix (suppleant)
Valberedning:

Stina Billinger, SPP (Sammankallande)
Elisabeth Jamal Bergstrom, Handelsbanken

Ylva Hannestad, Nordea

Revisor har varit Bengt Bergshem och féreningens ekonomi har administrerats av
Resursméklare M Rosén HB.
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Resursméklare M Rosén HB.

Flerarsoversikt 2011
Belopp i Tkr

Nettoomséattning 320
Resultat efter finansiella poster 112
Balansomslutning 194

Forslag till disposition av foreningens vinst
Till &rsstammans forfogande stér foljande :
Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Sa

Styrelsen foreslér att vinsten disponeras enligt ftéljande
att i ny rdkning overfores
Sa

2010

282

224
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2009

259
42
145

18294
112 406

130 700

130 700

130 700

2008

166
-67
139

Vad betraffar foreningens resultat och stallning i gvrigt, hiinvisas till efterfoljande resultat- och

balansrékningar med tilthorande bokslutskommentarer.
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2007

132
22
158
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Resultatrakning Not 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31

Rorelsens intakter

Nettooms#ttning 319 649 282129
Rorelsens kostnader 1

Ovriga externa kostnader 206 084 -351 805
Rérelseresultat 113 565 -69 676
Resultat frén finansiella investeringar

Ovriga rénteintakter 119 22
Ovriga réntekostnader -1278 -1283
Resultat efter finansiella poster 112 406 -70 937
Skatt pé drets resultat 0 0
Arets resultat 112 406 -70 937
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Balansrékning
Tillgéngar

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsé#ttningstillgngar

Summa tillgdngar

SWESIF (802416-2201)

Not 2011-12-31

8950
0
8950

184 829
193779

193 779
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2010-12-31

41 480
18 429

59 909

163 648

223 557

223 557



Eget kapital och skulder

Eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
Poster inom linjen

Stillda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Not

SWESIF (802416-2201)

2011-12-31

18294
112 406
130 700

1689
26 390
35000
63 079

193 779

Inga
Inga
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2010-12-31

89231
=70 937
18 294

167 095
428

37 740

205263

223 557

Inga
Inga
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Tillaggsupplysningar

Alla belopp redovisas i kr.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens

allménna rad.

Foreningens tillgangar och skulder upptages till anskaffningsvardet
om ej annat framgér.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedomning berdknas inflyta.

Not 1 Anstillda och personalkostnader

Foreningen har likt tidigare &r ej haft ndgra anstallda, Inga loner eller andra ersattningar
har utbetalats under rakenskapséret.

Stocklmlm den 17 apri} 2012

Hannk Malmsten Helena Larsson Viktor Andersson
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Min revisionsberattelse har avgivits (2_,@' Ul, - C_:‘.\L{ = QL{

Bengt Bérgshem
Godkanh ‘Tevisor
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NEXIA REVISION STOCKHOLM |

Revisorer & Konsulter INTERNATIONAL

REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstimman i SWESIF
org.nr. 802416-2201

Rapport om drsredovisningen
Jag har reviderat arsredovisningen f6r SWESIF for ar 2011.

Styrelsens ansvar for drsredovisningen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande
bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen bedémer dr néd-
vindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.

Dessa standarder kréver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inh&dmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen. Revisorn viéljer vilka atgérder som ska utftras, bland annat
genom att bedoma riskerna for védsentliga felaktigheter 1 arsredovisningen, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur féreningen uppréttar arsredovisningen for att ge en
réttvisande bild i syfte att utforma granskningsétgérder som 4r &ndamélsenliga med hinsyn till
omstédndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i féreningens interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvéardering av &ndamaélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten 1 styrelsens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av SWESIFs finansiella stéllning per den 31 de-
cember 2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden for dret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

AN

Gamla Brogatan 32
Box 1024

101 38 Stockholm
Telefon 08-562 561 00
Fax  08-562 561 99

NEXIA REVISION STOCKHOLM IS A MEMBER OF NEXIA INTERNATIONAL info@ nexia.se
A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT ACCOUNTING FIRMS www.nexia.se




NEXIA REVISION STOCKHOLM

Revisorer & Konsulter INTERNATIONAL

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar samt stadgar

Utdver min revision av &rsredovisningen har jag dven reviderat styrelsens forvaltning for SWESIF
for ar 2011.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forvaltningen.

Revisorns ansvar
Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala mig om férvaltningen pé grundval av min revision.
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag {6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min revision av arsredovisningen
granskat vésentliga beslut, tgérder och forhdllanden i féreningen for att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot har foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till forsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inh&mtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund f6r mitt
uttalande.

Uttalande
Jag tillstyrker att féreningsstimman beviljar styrelsens ledamdter ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm 2012-04-24

Bengt Bergshem:

Godkénd revisor

Gamla Brogatan 32
Box 1024

101 38 Stockholm
Telefon 08-562 561 00
Fax  08-562 561 99

NEXIA REVISION STOCKHOLM IS 4 MEMBER OF NEXIA INTERNATIONAL info@nexia.se
A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT ACCOUNTING FIRMS WWW.nexia.se






